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每日信息摘要 

【行情速递】2016 年 9 月 26 日，三板成指与三板做市分别收于 1160.52 点和 1094.01

点，较上一交易日分别上涨 1.16 %和下跌 0.42%；成交金额方面，9 月 26 日三板成指和三
板做市分别成交 5.85 亿元和 2.87 亿元，与上一交易日相比分别减少 1.37%和 29.59%；创
新层和基础层分别成交 3.44 亿元和 4.21 亿元，与上一交易日相比分别减少 19.06%和增加
40.33%。。 

【个股表现】2016 年 9 月 26 日，做市转让板块共 241 只个股上涨，占当日做市板块
成交个股总数（691 只）的 34.88%，其中涨幅最高的是瀚盛建工，其日涨幅为 158.00%。
创新层有 875 只个股处于交易状态，共 134 只个股上涨，占当日创新层成交个股总数（414 

只）的 32.37%。成交金额方面，做市板块当日有 5 只股票成交额超千万，其中联讯证券成
交额最高，为 1872.48 万元。此外，绿岸网络等股票交投活跃。创新层当日有 7 只股票成交
超千万，其中开心麻花成交额最高，为 2500.20 万元。此外，绿岸网络等股票交投活跃。协
议转让板块有 79 只个股上涨，占协议板块当日成交股票数量（222 只）的 35.59%，其中
涨幅最高的是星光珠宝，其当日涨幅高达132倍。协议板块当日有13 只个股成交额超千万，
其中中科招商成交额最高，达 6122.83 万元。 

【新增挂牌】2016 年 9 月 26 日，全国股份转让系统新增 12 家挂牌公司，均采用协议
转让方式。 

【定增预案】2016 年 9 月 24 日至 26 日，共 21 家公司公布定增预案，预计募集资金
共 12.54 亿元。其中坤鼎集团拟募集金额最高，为 5.00 亿元，募集资金将用于欧企产业园
定制 N3 地块建设项目、圣维可福斯装修改造以及偿还银行贷款。此外，斯达电气拟通过
发行股份的方式收购沈肖冬持有的杭州华电 7.5%的股份以及徐众平持有的杭州华电 7.5%

的股份。市盈率方面，定增 PE 最高的是山水股份，其以 2015 年 EPS 计算的增发市盈率高
达 780 倍；定增 PE 最低的斯达电气，其增发市盈率为 1 倍，增发价格为 3.53 元/股。 

【新增做市】截至 2016 年 9 月 26 日，共有 1638 家公司选择并开始做市转让。当日无
企业得到做市商追加做市。 

【重大事项】2016 年 9 月 26 日，亚创股份、鑫光正、掌中无限、中农华威、清源投资
等公布对外投资公告，谷峰科技等公布收购资产公告，富池精工等公布重大合同公告。 

【行业新闻】私募做市试点开启新三板“活跃”新篇章（中国证券报 2016.09.26） 

注：以上未标明出处的内容根据 Wind 提供的行情、公告信息整理。
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行情速递 

成指上涨，做市板块交投冷清 

2016 年 9 月 26 日，三板成指与三板做市分别收于 1160.52 点和 1094.01 点，较上一交易

日分别上涨 1.16 %和下跌 0.42%；成交金额方面，9 月 26 日三板成指和三板做市分别成交 5.85

亿元和 2.87 亿元，与上一交易日相比分别减少 1.37%和 29.59%；创新层和基础层分别成交

3.44 亿元和 4.21 亿元，与上一交易日相比分别减少 19.06%和增加 40.33%。 

2016 年 9 月 26 日，新三板整体成交量为 1.63 亿股，较上一交易日增加 24.79%，成交金

额为 7.65亿元，较上一交易日增加 5.48%；做市转让板块成交量与成交金额分别为 0.55 亿股

和 3.22 亿元，较上一交易日分别减少 17.33%和 30.56%；协议转让板块成交量与成交金额分

别为 1.09 亿股和 4.43 亿元，与上一交易日相比分别增加 67.55%和 68.90%。2016 年 9 月 26

日，新三板整体的换手率（整体法，下同）为 0.25%，做市转让板块、协议板块换手率分别为

0.14%、0.41%；创新层和基础层的换手率分别为 0.14%和 0.35%。市盈率方面（根据 2015

年年报，剔除负值），新三板整体、做市板块协议板块估值水平较上一交易日持平，均为 27

倍。另外，创新层和基础层的估值分别为 23 倍和 31 倍。 

表 1：2016 年 9 月 26 日市场行情概览 

项目 协议 做市 合计 

挂牌公司家数 7447  1638  9085  

本日新增家数 12  0  12  

总股本（亿股） 3689.07  1522.20  5211.27  

流通股本（亿股） 1147.58  824.55  1972.13  

成交股票只数 222  691  913  

成交数量（亿股） 1.09  0.55  1.63  

成交金额（亿元） 4.43  3.22  7.65  

换手率（整体法，%） 0.41  0.14  0.25  

市盈率（倍） 27  27  27  

资料来源：Wind，中信证券研究部。注：市盈率选取 2015 年报净利润数据并剔除当日无成交额企业 

图 1：三板指数走势 

 
资料来源：Wind，中信证券研究部 

 
图 2：三板指数成交额（亿元） 

 
资料来源：Wind，中信证券研究部 
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图 3：创新层和基础层成交金额（亿元） 

 
资料来源：Wind，中信证券研究部 

 
图 4：创新层和基础层估值水平 

 
资料来源：Wind，中信证券研究部，PE 计算方法为剔除负

值，只保留有成交价格的样本，净利润选取日期为 2015 年

年报 

个股表现 

2016 年 9 月 26 日，做市转让板块共 241 只个股上涨，占当日做市板块成交个股总数（691 

只）的 34.88%，其中涨幅最高的是瀚盛建工，其日涨幅为 158.00%。创新层有 875 只个股处

于交易状态，共 134 只个股上涨，占当日创新层成交个股总数（414 只）的 32.37%。成交金

额方面，做市板块当日有 5 只股票成交额超千万，其中联讯证券成交额最高，为 1872.48 万元。

此外，绿岸网络等股票交投活跃。创新层当日有 7 只股票成交超千万，其中开心麻花成交额最

高，为 2500.20 万元。此外，绿岸网络等股票交投活跃。协议转让板块有 79 只个股上涨，占

协议板块当日成交股票数量（222 只）的 35.59%，其中涨幅最高的是星光珠宝，其当日涨幅

高达 132 倍。协议板块当日有 13 只个股成交额超千万，其中中科招商成交额最高，达 6122.83

万元。 

图 5：做市板块成交额前十 

 
资料来源：Wind，中信证券研究部 
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图 6：创新层成交额前十 

 
资料来源：Wind，中信证券研究部 

近期新增挂牌公司简介 

12 家企业新增挂牌 

2016 年 9 月 26 日，全国股份转让系统新增 12 家挂牌公司，均采用协议转让方式。 

根据 2015 年年报披露的数据，12 家新增挂牌企业中，3 家 2015 年营收过亿元，11 家企

业在 2015 年实现了盈利，其中古琳达姬营收最高，为 1.86 亿元；裕隆股份净利润最高，为

681.27 万元。成长能力方面，众信科技营收增速和净利润增速最高，分别为 3 倍、36 倍。资

产规模方面，12 家新增挂牌企业中有 2 家资产总额过亿元，无企业净资产总额过亿元，其中泊

林商业资产总额最高，达 1.91 亿元；裕隆股份净资产总额最高，达 5546.84 万元。盈利能力

方面，商贸零售业的泊林商业毛利率最高，为 87%；建材业的阳光创艺 ROE 最高，为 42%。 

图 7：新增挂牌公司营业收入（2015） 

 
资料来源：Wind，中信证券研究部。 
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图 8：新增挂牌公司净利润（2015） 

 
资料来源：Wind，中信证券研究部。 

图 9：新增挂牌公司总资产和净资产（2015） 

 
资料来源：Wind，中信证券研究部。 

图 10：新增挂牌公司盈利能力（2015） 

 
资料来源：Wind，中信证券研究部。 

表 2：近期新增挂牌公司所属行业与主营业务介绍 

股票代码 股票简称 所属行业 主营业务 

839230.OC 古琳达姬 服装家纺 时尚潮鞋的设计、生产、加工和销售。 

839316.OC 长城网科 计算机软件 

智慧医疗、智慧校园、智能电子政务等信息系统集成解决方案的售前咨
询、产品研发设计、实施、运维等,以及 IT 技术咨询与服务、 IT 产品
代理与服务、信息系统设计运维及驻场服务。 

838556.OC 力美科技 广告营销 
应用大数据技术开展移动广告网络(ADN)业务、移动 DSP 业务及其它广
告业务,为广告主提供移动广告精准营销服务及相关技术服务。 

839299.OC 裕隆股份 建筑施工 
水利水电施工;河湖治理疏浚;安全饮水;土壤复垦与生态改良;土石方工程
施工;河堤生态工程、农田节水灌溉。 

839275.OC 众信科技 纺织 公司从事超纤革产品的研发和销售。 

839186.OC 大石馆 其他建材 公司主要从事建筑石材的加工和销售。 

838429.OC 未至科技 计算机软件 
城市信息化技术和服务系统的开发、建设、运营和维护,以及与信息化建
设有关的计算机和手机软硬件开发、信息自动化配套业务及相关增值服
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务。 

839149.OC 良华科教 电子设备制造 
多媒体教学设备、监控设备、电脑硬件及软件的研发、生产、销售及服
务。 

838582.OC 德华生态 环保 水体生态治理项目和低影响力开发项目的技术服务、施工和运营。 

839193.OC 阳光创艺 陶瓷 陶瓷工艺品的研发、设计和销售。 

839277.OC 花千墅 房地产服务 物业管理服务。 

839267.OC 泊林商业 贸易 提供珠宝交易中心市场管理服务。 

资料来源：Wind，中信证券研究部 

近期挂牌公司定增预案 

21 家挂牌企业发布定增预案 

2016 年 9 月 24 日至 26 日，共 21 家公司公布定增预案，预计募集资金共 12.54 亿元。其

中坤鼎集团拟募集金额最高，为 5.00 亿元，募集资金将用于欧企产业园定制 N3 地块建设项

目、圣维可福斯装修改造以及偿还银行贷款。此外，斯达电气拟通过发行股份的方式收购沈肖

冬持有的杭州华电 7.5%的股份以及徐众平持有的杭州华电 7.5%的股份。市盈率方面，定增

PE 最高的是山水股份，其以 2015 年 EPS 计算的增发市盈率高达 780 倍；定增 PE 最低的斯

达电气，其增发市盈率为 1 倍，增发价格为 3.53 元/股。 

表 3：近期挂牌公司定增预案 

代码 名称 
增发数量

(万股) 

募集金
额(亿
元) 

增发价
格(元) 

定增
PE(倍) 

EPS 

(元，摊
薄) 

最新收
盘价
(元) 

收盘价相对定增价
溢价率(%) 

833913.OC 坤鼎集团 6,944.44 5.00 7.20 7.19 1.002 12.15 68.75% 

837354.OC 威派格 556.00 2.00 35.95 18.63 1.929 —— —— 

835379.OC 大凌实业 570.00 0.90 15.79 60.82 0.260 —— —— 

834538.OC 聚智未来 8,000.00 0.80 1.00 —— -0.573 30.20 2920.00% 

834550.OC 唯捷创芯 135.00 0.70 51.85 29.63 1.750 —— —— 

838332.OC 威特焊材 1,350.00 0.41 3.00 62.02 0.048 —— —— 

833741.OC 山水股份 148.15 0.40 27.00 779.28 0.035 —— —— 

834075.OC 云传媒 195.00 0.31 16.00 32.48 0.493 16.00 0.00% 

835336.OC 泰弘生态 2,000.00 0.31 1.55 7.16 0.216 —— —— 

837249.OC 乐生活 600.00 0.30 5.00 86.04 0.058 —— —— 

832453.OC 恒福股份 500.00 0.21 4.20 12.33 0.341 4.21 0.24% 

838980.OC 智高文创 100.00 0.20 20.00 —— -0.033 —— —— 

835656.OC 远东国际 300.00 0.20 6.50 6.14 1.059 5.90 -9.23% 

833523.OC 德瑞锂电 480.00 0.16 3.33 4.02 0.829 1.14 -65.77% 

834311.OC 和利氢能 81.08 0.15 18.50 —— -0.155 —— —— 

838994.OC 金可观 240.00 0.12 5.00 58.25 0.086 —— —— 

837717.OC 华安奥特 200.00 0.11 5.66 12.12 0.467 —— —— 

835080.OC 蓝川环保 1,000.00 0.11 1.10 39.71 0.028 —— —— 

838494.OC 旭宇光电 100.00 0.09 9.00 66.11 0.136 —— —— 

833764.OC 斯达电气 135.00 0.05 3.53 0.91 3.879 —— —— 

832412.OC 同益物流 30.00 0.02 5.90 10.80 0.546 7.00 18.64% 

资料来源：Wind，中信证券研究部 

近期新增做市汇总 

截至 2016 年 9 月 26 日，共有 1638 家公司选择并开始做市转让。当日无企业得到做市商

追加做市。 
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新三板挂牌企业重大事项精选 

表 4：2016 年 9 月 26 日重大事项精选 

事项 代码 简称 事项 

对外投资 

838183.OC 亚创股份 
公司拟出资设立全资子公司河北亚创运输有限公司，注册资本为人民币 

500 万元。 

834422.OC 鑫光正 

公司拟与李秀涛共同出资设立控股子公司青岛鑫光正环球工程有限公司，注
册资本为人民币 100 万元，其中公司出资人民币 70 万元， 占注册资 

本的 70.00%。 

836196.OC 掌中无限 
公司拟对江西智能无限物联科技有限公司增资 350 万元整，持有智能无限
4.7619%的股权。 

835911.OC 中农华威 公司拟将全资子公司北京中农华威奶牛技术服务有限公司增资 1000万元 。 

835075.OC 清源投资 

公司全资子公司深圳清源时代投资管理控股有限公司，拟将公司间接控制企
业常州清源东方投资管理合伙企业（有限合伙）的认缴出资总额增加到人民
币 200 万元，即常州清源东方投资管理合伙企业（有限合伙）新增认缴出
资额人民币 100 万元，占认缴出资总额的 51%。 

收购资产 835266.OC 谷峰科技 
公司拟通过发行股份与支付现金的方式收购王俊持有常州八益的 100%股
权；交易价格为 1000 万元。 

重大合同 836107.OC 富池精工 
公司与辽宁庆阳特种材料制造有限公司签订《产品加工及资产租赁协议》，
加工内容为金属包装筒。 

资料来源：Wind，中信证券研究部 

行业重要新闻 

私募做市试点开启新三板“活跃”新篇章（中国证券报 2016.09.26） 

2016 年 9 月 14 日，全国股转公司发布了《私募机构全国股转系统做市业务试点专业评审

方案》，标志着私募机构做市业务试点工作正式启动。这在原先由证券公司做市的基础上，增

加私募机构开展做市业务，对丰富新三板做市机构类型、有效发挥私募机构定价能力、改善新

三板市场流动性、提高全国股转系统服务中小微企业能力具有积极意义。 

私募做市主要是为了提高做市商的效率，促进市场定价和交易效率的提高，并非直接提高

交易价格。证券公司与私募共同参与做市，有利于形成的协同效应：一方面，证券受监管程度、

规范运营水平、合规意识等方面相对优于私募；另一方面，私募机构的业务负责人可能在管理

上更有效率。两个方面是相辅相成的。 

为了防止利益冲突，《方案》要求私募机构做市标的不得为其作为基金管理人的基金（或

资产管理计划）直接或间接持股百分之十以上的股票；私募机构不得使用受托管理的客户资金

进行做市，做市资金来源仅限于其自有资金，这是防止利益输送隔离的要求。利用自由资金做

市，规模不会受到约束，且具有做市资格的私募机构，通过股本增资即可解决资金问题，从而

促进市场流动性与活跃度的增强。此外，《方案》指出评审标准以可量化指标为主，确保无自

由裁量空间，确保了做市商选拔机制的客观性。对于入选的私募，由多部门共同组成的评审小

组将通过申请材料评审及现场验收两个环节进行专业评审，有效地降低了申请机构的市场成本。 

相信在第一批试点逐步成熟之后，监管部门会形成更加规范的指导方案，未来也势必会有

越来越多的符合条件的私募加入到做市商行列，使做市商群体形成有效竞争，推动新三板进一

步发展。 

而且随着相关政策的不断推行，流动性将逐渐成为新三板市场的价值支撑，促进投资者发

掘企业价值，使新三板逐步成为具有对接创业板市场的功能定位，通往更高层次资本市场的绿

色通道。 
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